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FLORIN GEORGESCU
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Doamnei Andreea Maria Paul
Deputat PNL de Tara Oasului, Satu Mare

E-mail: cabinetdeputatpaul@gmail.com

Nr. 102FGr 10- 1o .Lol€

Doamna deputat,

Cu privire la intrebarea parlamentard adresata bancii centrale prin intermediul postei
electronice, in data de 05.10.2016, ulterior dezbaterilor din sedinta comisiilor de specialitate
reunite (Comisia juridici, de disciplind si imunititi si Comisia pentru buget, finante si banci) din
Camera Deputatilor, ce a avut loc in data de 04.10.2016, inregistratd sub nr.
XVI/7396/05.10.2016, ce cuprinde, pe de o parte, solicitarea de a v comunica cu celeritate o
notd de fundamentare actualizatd, formulatd de institufia noastrd vizand implicatiile conversiei
creditelor in franci elvefieni la cursul istoric de la data incheierii contractelor de creditare, asa
cum s-a agreat de principiu in sedinta comisiilor de specialitate reunite la data indicatd, aldturi
de prezentarea argumentatd a riscurilor pe care le presupune acestd decizie politicd, iar, pe de
alta parte, rugamintea ca banca centrald si vi rispundd punctual la intrebarile formulate,
respectiv:

1. Cate credite in franci elvefieni s-au incheiat in Roménia pdnd la sfarsitul anului 2008 si in ce
cuantum?

2. Cate credite in franci elvetieni acordate populatiei mai sunt astdzi in derulare si in ce cuantum?
3. Cate credite in franci elvefieni acordate populafiei au fost externalizate si in ce cuantum?

4. Cate credite in franci elvefieni au beneficiat de conversia in lei sau in euro pand in prezent §i in

ce cuantum si condifii? Cunoagteti condifiile aspre in care au fost ele incheiate? Care au Jost
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‘beneficiile' pentru cei creditati in franci si pentru banci? S-a imparfit riscul valutar in mod
echilibrat intre banci si cei creditafi sau nu?

3. Care este motivul pentru care nu s-a reugit inchiderea conversiei din franci elvefieni pe cale
amiabilda, prin negociere individualizatd, pdnd in prezent, asa cum afi declarat in cadrul audierilor
parlamentare?

6. Cum va raportati la documentele oficiale ale UE care reclamd " practici iresponsabile de
creditare produse bancare inseldtoare” eftc., avand in vedere cd Romdnia nu a facut exceptie in
spatiul comunitar?

7. BNR constientizeazd gradul de pauperizare agresivi a cetdfenilor romdni activi pe piata muncii,
cu venituri adeseori medii spre mari, din cauza creditelor in franci elvefieni? Care sunt solufiile

susfinute de cdtre BNR in aceste situatii?

Va transmitem alaturat in anexa nr. 1 o analiza privind conversia creditelor din franci elvetieni la
curs istoric, iar in anexa nr. 2 raspunsurile punctuale la cele 7 intrebdri formulate de

dumneavoastra.
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Anexa 1 — Conversia creditelor din franci elvetieni la cursul istoric
1. Consideratii generale

Posibilitatea convertirii creditelor denominate in valutd in credite denominate in monedi
nationala este prevazuta in Directiva 2014/17/UE a Parlamentului European si a Consiliului
privind contractele de credit oferite consumatorilor pentru bunuri imobile rezideniale a fost
transpusa in legislaia roméneascd prin Ordonanta de Urgentd nr 52/14.09.2016 privind
contractele de credit oferite consumatorilor pentru bunuri imobile si care respecta principiile
generale ale directivei. Potrivit OUG, conversia creditelor denominate in valuti striind se
realizeaza la cursul de schimb comunicat de BNR in ziua solicitirii conversiei, ceea ce
respectd cadrul juridic din fara noastrd §i se inscrie in principiile general valabile ale

economiei de piata.

Conversia creditelor la orice alt curs este problematica sub mai multe aspecte ce {in de: (i)
intervenia administrativa a unei terte parti intr-un acord de vointi intre client si banca; (ii)
afectarea semnificativa a patrimoniului bancilor, care poate fi considerati o expropriere fara o
justd despagubire si fard o justd cauza; (iii) nediferentierea intre debitorii care inregistreaza
dificultati semnificative de plata, pentru care ar putea fi identificate solutii de reducere a
poverii suportate de debitori prin negociere intre institutia de credit si debitor, si debitorii care
nu sunt intr-o asemenea situatie; (iv) nediferentierea intre debitorii care au capacitatea de a-si
onora obligafiile contractuale, intre debitorii care au contractat credite in valoare redusi (sub
un anumit prag) sau debitorii care au contractat mai multe credite; (iv) efectul de hazard
moral, intrucat este generati o diferenti majora intre clientii care s-au imprumutat in lei in
conditiile piefei si cei care s-au imprumutat in valuta si care au beneficiat de rate in valuti net
inferioare in anii anteriori, precum si cei care ulterior obfinerii imprumutului in valuti au
negociat cu banca, obtinand conditii mai favorabile prin reducerea dobanzii si/sau reducerea
valorii principalului. Se ajunge astfel la o situatie paradoxali, in care un client care a negociat
cu banca §i a obfinut o modificare a clauzelor initiale si fie dezavantajat in raport cu clientii

care nu au realizat aceste negocieri.

Conversia creditelor denominate in valuti la un curs administrativ discrimineaza impotriva
debitorilor care s-au imprumutat in lei (debitorii care au contract credite denominate numai in
lei reprezinta aproximativ 65% din total debitori persoane fizice, potrivit Centralei Riscului
de Credit-CRC la 30 iunie 2016). in conditiile in care debitorii care au contractat credite in lei

au fost mai precauti la risc §i au tinut cont de recomandarile BNR de a se imprumuta in
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moneda in care i5i incaseaza veniturile, debitorii care s-au imprumutat in CHF ar beneficia de

avantaje considerabile.

2. Efecte asupra cursului de schimb si ratelor de dobandi

Conversia stocului de credite denominate in CHF poate conduce la tensiuni in cadrul
sistemului financiar, cu repercusiuni asupra sectorului real, avand in vedere faptul ca pentru

acoperirea pozitiei valutare scurte create in urma conversiei, va trebui ca institutiile de credit:

v" Sa cumpere echivalentul a 1,2 miliarde EUR utilizand surse atrase in lei, cu efecte
posibile de depreciere a monedei nationale in raport cu moneda EURO:
v' Sa atraga finantare pe termen scurt (lichiditati), contribuind la cresterea ratelor de

dobéanda aferente surselor atrase.

3. Situatia creditelor denominate in CHF:

La finalul lunii iunie 2016, soldul creditelor denominate in franci elveieni' acordate
populatiei s-a situat la 5,8 miliarde de lei, diminuidndu-se semnificativ fatd de 7,6 miliarde de
lei consemnat la finalul anului 2015. Creditele denominate in franci elvetieni reprezinta
aproximativ 3% din volumul creditelor acordate sectorului real (aproximativ 5% din totalul
creditelor acordate populatiei, iunie 2016). Privite in structura pe destinatii, creditele pentru

locuinte au o pondere de 48 la suti din total si creditele pentru consum de 52%.

Rata creditelor neperformante aferentd creditelor denominate in franci elvetieni’ acordate
populatiei se situeaza la 33%, gradul de acoperire cu provizioane a creditelor neperformante
fiind de 46%. Creditele de consum cu garanii ipotecare si alte tipuri de credite consemneazi
o rata a creditelor neperformante mai ridicatd comparativ cu creditele ipotecare si pentru
investifii imobiliare. Aproximativ 80% din volumul total al creditelor nu inregistreaza
intarzieri la plata ratelor mai mari de 60 de zile. Aproximativ 90% din creditele denominate

in CHF au fost acordate in perioada 2005-2008.

Potrivit datelor existente la nivelul Directiei Supraveghere, in perioada 16.01.2015-
26.08.2016 au fost efectuate un numar de 57.298 de solicitari de solutionare a creditelor in

CHF, din care 31.270 pentru operatiuni de conversie si 26.028 pentru operagiuni de

! Potrivit raportarii statistice a datelor pentru elaborarea bilanfului monetar
? Potrivit datelor raportate in CRC
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restructurare. Dintre acestea, au fost solutionate un numar de 33.528 de solicitari, din care

24.391 prin realizarea de operatiuni de conversie si 9.137 prin operatiuni de restructurare.

Rata de solufionare a creditelor exprimate in CHF ar fi putut fi semnificativ mai ridicatd, in
cazul in care discutiile publice pe marginea adoptarii unei legi de conversie obligatorie la curs

istoric nu ar fi determinat un numar mare de debitori sa refuze propunerile de conversie ale

bancilor.
4. Impactul conversiei creditelor denominate in franci elvetieni la cursul istoric

in vederea determinarii impactului asupra capitalului institutiilor de credit in scenariul
conversiei creditelor acordate in CHF la cursul istoric, s-au realizat simuliri pe baza datelor
disponibile in Centrala Riscului de Credit si a situatiilor financiare ale institutiilor de credit
(30 iunie 2016). Una din ipotezele utilizate presupune ci se un debitor va solicita conversia
numai in cazul creditelor pentru care cursul istoric este mai avantajos comparativ cu cel
existent la data efectudrii conversiei (conversia aduce un beneficiu economic debitorului).
Data de referinfd pentru cursurile valutare actuale este 12 septembrie 2016; iar pentru
determinarea cursului la care s-ar face conversia pentru fiecare credit individual au fost

utilizate seriile istorice zilnice privind cursul de schimb CHFRON.

Impactul asupra indicatorilor de solvabilitate surprinde atét efectul direct asupra fondurilor
proprii ale institutiilor de credit ca urmare a pierderii generate de conversia creditelor, cat si

efectul determinat de cresterea activelor ponderate la risc pe fondul cresterii semnificative a

pozifiei valutare scurte. Rezultatele relevi urmitoarele:

- Pierderea totald estimatd a sectorului bancar este de 2.382 milioane lei, iar pierderea
estimatd diminuatd cu ajustari pentru depreciere deja recunoscute este de 1.664
milioane lei.

- Rata fondurilor proprii la nivelul sectorului bancar s-ar diminua cu 1,8 puncte
procentuale, pana la 16,8% (iunie 2016).

- In cazul incorporirii efectelor conversiei creditelor si ale pozitiei valutare, doua
institutii de credit ar prezenta o ratd a fondurilor proprii totale sub pragul minim
reglementat. Dacd nu s-ar lua in considerare efectul pozitiei valutare, conversia
creditelor in CHF la curs istoric ar determina reducerea ratei fondurilor proprii totale

sub pragul minim reglementat in cazul unei institutii de credit.
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- Numarul total al institutiilor de credit avand rata fondurilor proprii totale sub nivelul
impus prudential (inclusiv Pilonul II §i amortizoarele specifice) ar fi de sase.
- Pozifia valutard scurtd generata de conversie ar fi 5.533 milioane lei, respectiv

echivalentul a 1.224 milioane euro (curs aferent datei de 30 iunie 2016).

Avénd in vedere cele prezentate mai sus, apreciem ci solutia dezirabild, atat pentru debitorii
indatorafi in CHF ce inregistreaza dificultdfi de plata, cat si pentru adoptarea unei solutii
echilibrate si circumscrise integral cadrului constitutionalititii, este cea propusd de Ministerul
Finantelor Publice (MFP). Propunerea MFP prevede: (i) negocierea conversiei intre banca si
client, (ii) acordarea unei garantii de catre MFP pentru 50% din suma rimasi de plata si (1i1)
acordarea de catre banca a unui discount la valoarea creditului in functie de situatia

debitorului.
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Anexa nr. 2

1. Cate credite in franci elvetieni s-au incheiat in Roménia pani la sfarsitul anului 2008 si in

ce cuantum?

La finalul anului 2008, institutiile de credit detineau in bilan{ 119.748 de credite acordate
persoanelor fizice, dintre care 17.395 erau ipotecare si alte 37.685 erau credite de consum
garantate cu ipoteci. Aceste credite erau acordate unui numir de 110.638 de persoane fizice si
totalizau 12 miliarde de lei. In plus, bincile mai aveau in bilant aprox. 1.225 credite in

valoare de 0,86 miliarde lei acordate unui numair de 993 de societiti nefinanciare.

2. Cate credite in franci elvetieni acordate populatiei mai sunt astizi in derulare si in ce

cuantum?

La sférsitul lunii iulie 2016, in bilantul bancilor erau 53.794 de credite acordate persoanelor
fizice (dintre care 12.510 credite ipotecare si 13.523 credite de consum garantate cu ipoteci),
definute de un numar de 51.334 debitori si care totalizau 5.7 miliarde lei. De asemenea,
bancile mai defineau la sférsitul lunii iulie 2016 doar 268 credite acordate unui numar de 234

de companii in valoare de aprox. 130 milioane lei.

3. Cate credite in franci elvefieni acordate populatiei au fost externalizate si in ce cuantum?

In perioada ianuarie 2015 — august 2016, bancile au operat atat cesioniri de credite in CHF
cat §i rascumpdardri in bilan{ de astfel de credite, fluxul net fiind de 283 de milioane
echivalent lei. Dintre creditele cesionate din anul 2006 pana in prezent, institutiile de credit
mai pdstreaza in administrare un volum de 1628 milioane echivalent lei credite in CHF

(credite aflate in afara bilantului).

4. Cate credite in franci elvefieni au beneficiat de conversia in lei sau in euro pana in prezent
$i in ce cuantum si conditii? Cunoasteti conditiile aspre in care au fost ele incheiate? Care au
fost 'beneficiile' pentru cei creditati in franci si pentru banci? S-a impartit riscul valutar in

mod echilibrat intre banci si cei creditati sau nu?
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Potrivit datelor raportate de banci, in perioada 16.01.2015-26.08.2016 au existat 57.298 de
solicitari de solutionare a creditelor, din care 31.270 pentru operatiuni de conversie si 26.028
pentru operatiuni de restructurare. Dintre acestea, au fost solutionate 33.528 de solicitari, din
care 24.391 prin efectuarea de operatiuni de conversie si 9,137 prin efectuarea de operatiuni

de restructurare.

Rata de dobdndd mai mica a imprumuturilor in franci elvetieni a permis celor care au
contractat in aceastd moneda si beneficieze de un credit la un cost mai redus. Astfel pentru
cei care au contractat credit in CHF in 2006-2008 au castigat din diferentialul de dobanda
pand in 2010-2011, dar, ulterior, datoriti sciderii importante a ratelor de dobandi pentru
creditele in lei, acestia au platit mai mult. Spre exemplu, pentru un credit standard contractat
in ianuarie 2008 in valoare de 50.000 echivalent euro, rata lunara de plata in anul de acordare
era cu 500 de lei mai mica in cazul creditelor in CHF comparativ cu cele in lei. Mai mult,
suma totald platitd la finalul anului 2009 de citre cei care au contractat in CHF a fost cu
aprox. 8 mii de lei mai micd comparativ cu cei care aveau un credit similar in lei. Aceasti

diferenta s-a redus la 500 de lei in iunie 2011.

Grafic 1 — Suma totala de plata pentru un credit ipotecar acordat in anul 2008 pentru 30 de
ani pentru o valoare de 50000 echivalent euro acordat in trei monede diferite: lei, euro si
franci elvetieni
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Daca luam in considerare atit rata dobénzii, cat si cursul de schimb (Grafic 1), diferenta
dintre suma totald de platd pentru un debitor care a contractat un credit in lei si un debitor
care a contractat un credit similar in CHF s-a mentinut pana in aprilie 2015 (de la aprox. 14

mii de lei in iunie 2011 la sub 300 de lei in aprilie 2015), datorita faptului ci primele rate
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lunare au fost platite la un curs mult mai avantajos comparativ cu cele prezente, astfel ca

sumele efectiv platite de catre debitorii cu credite in CHF au fost mai mici.

Tabel 1 — Variatia puterii de cumpérare a debitorilor cu credite in CHF in functie de data de
acordare a creditului

Anul Cagstigul salarial | Curs mediu | Castigul salarial | Variatia puterii
mediu net (lei) | CHF/RON mediu net [ de achitare a
(CHF) creditului  in
termeni  reali
(la august
2016)
2006 866 2,2409 386,45 +31,7%
2007 1.042 2,0320 512,80 -0,7%
2008 1.309 2,3238 563,30 -9,6%
2009 1.361 2,8063 484,98 +4,9%
2010 1.391 3,0540 455.47 +11,7%
2011 1.444 3,4409 419,66 +21,3%
2012 1.507 3,6968 407,65 +24,9%
2013 1.579 3,5904 439,78 +15,7%
2014 1.697 3,6460 465,44 +9.4%
2015 1.859 4,1686 445,97 +14,1%
2016.07 2.078 4,0826* 508,98

**curs din 10 august 2016

Totodaté, asa cum reiese in tabelul de mai sus, salariul mediu exprimat in CHF a fost mai
mare numai in anii 2007-2008 comparativ cu cel din anul 2016, iar variatia acestuia a fost de
10 la sutd. Aceasta aratd cd la nivelul salariului mediu pe economie din Romania, singurii
care inregistreazd o crestere a sumei lunare de platd a creditului raportati la venit sunt cei
care s-au indatorat in 2007-2008, toti ceilal{i consumatori care s-au indatorat in afara acestei
perioade inregistreazd in prezent un nivel al gradului de indatorare mai mic decat la
momentul acordarii. Aceastd observatie este un argument in plus in sprijinul abordrii caz cu
caz a situaiei debitorilor cu credite in CHF, astfel incét sa fie protejati numai debitorii care

inregistreaza dificultati financiare reale.

BNR sprijind gésirea unor solutii pentru cei care se confrunti in prezent cu probleme
financiare, prin acest lucru indeplinindu-se dezideratul social, iar caracterul de lege speciala
poate fi mai usor de apdrat in fata unor eventuale critici de neconstituionalitate ca urmare a

caracterului retroactiv al legii.
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5. Care este motivul pentru care nu s-a reusit inchiderea conversiei din franci elvetieni pe cale
amiabila, prin negociere individualizatd, pand in prezent, asa cum ati declarat in cadrul

audierilor parlamentare?

Pana la finalul lunii august, s-au solugionat 78% din cererile de conversie ale creditelor
denominate in CHF, ceea ce releva eforturile bincilor in sensul negocierilor individuale.
Reiterarea discutiilor pe marginea unei posibile legi care si ofere posibilitatea de a converti
creditul la cursul istoric stimuleazi o atitudine de expectativid din partea debitorilor si

diminueaza apetitul acestora de a accepta ofertele diferentiate ale bancilor.

6.Cum va raportati la documentele oficiale ale UE care reclami "practicile iresponsabile de
creditare", "produsele bancare inselitoare" etc., avind in vedere ci Romania nu a ficut

exceptie in spatiul comunitar?

In ceea ce priveste referirea la practici iresponsabile de creditare, Directiva 2014/17/UE din 4
februarie 2014 privind contractele de credit oferite consumatorilor pentru bunuri imobile
rezideniale §i de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2013/36/UE si a Regulamentului
(UE) nr.1093/2010 mentioneazd la pct.3 din Preambul urmatoarele: ,.Criza financiard a
aratat cd un comportament iresponsabil al participantilor la piatd poate compromite bazele
sistemului financiar, ceea ce duce la pierderea increderii tuturor partilor, in special a
consumaltorilor, si poate avea consecinfe sociale si economice grave. (...)Prin urmare, ar
trebui sd se asigure un cadru de reglementare al Uniunii in acest domeniu care sd fie solid si
in concordanfa cu principiile internationale i care sd utilizeze in mod corespunzdtor gama
de instrumente disponibile, inclusiv raporturile loan-to-value (imprumut/valoarea garantiei),
loan-to-income (imprumut/venit), debi-to-income (datorie/venit) sau alte raporturi similare,
valorile minime sub care niciun credit nu ar fi considerat acceptabil sau alte mdsuri
compensatorii pentru situatiile in care riscurile subiacente sunt mai mari pentru consumatori

sau in care este necesard prevenirea unei indatordri excesive a gospoddriei. (e

Cea mai recentd interventie a BNR in domeniul reglementarii creditirii persoanelor fizice s-a
datorat necesitatii transpunerii in legislatia nationala a prevederilor Directivei 2014/17/UE
privind contractele de credit oferite consumatorilor pentru bunuri imobile rezidentiale si de
modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2013/36/UE si a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010
si Ghidului EBA/GL/2015/11 privind evaluarea bonitatii, referitoare la evaluarea bonitétii

solicitantului de credit si la politicile de remunerare a personalului implicat in activitatea de
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creditare. In acest scop, in conditiile in care cadrul de reglementare administrat de BNR era
deja aliniat in cea mai mare mésura la noile prevederi comunitare, dispozitiile
Regulamentului nr.17/2012 au fost completate doar in sensul explicitarii unor prevederi si
alinierii regimului de reglementare si supraveghere a creditului de consum cu cel aferent

creditului imobiliar.

Astfel, precizdm ci reglementirile BNR au fost revizuite anterior pe bazi continui, in linie cu
evolutiile inregistrate la nivelul UE, cu scopul cregterii gradului de prudenti in luarea de citre
imprumutétor a deciziei de creditare prin evaluarea atentd a riscului de ratd a dobanzii,
riscului valutar, precum si a posibilititii de majorare a costului creditului din comisioane si
alte cheltuieli privind administrarea creditului previzute in contract si prin impunerea in
sarcina creditorilor a obligatiei de avertizare a solicitantilor de credit in valuti asupra

consecinfelor materializarii riscului valutar.

Spre exemplu, in perioada 2011-2012 modificarile legislative au urmdarit completarea
cadrului legislativ national cu cerinte suplimentare privind creditarea in valuti conform

recomandarilor Consiliului General al Comitetului European pentru Risc Sistemic.

In 2015, pentru a facilita procesul de conversie a creditelor in valuti, Banca Nationala a
Romaéniei a prevazut explicit ca operatiunile de conversie a creditelor acordate populatiei in
valutd sunt exceptate de la aplicarea restrictiilor privind gradul de indatorare, termenul

maxim pe care poate fi acordat un credit de consum, garantarea etc.

In legatura cu referirea la ,»,produsele bancare inselatoare™, aritim ca Rezolutia Parlamentului
European din 8 octombrie 2015 referitoare la legislatia privind creditele ipotecare si la
instrumentele financiare riscante in Spania (pe baza petitiilor primite) (2015/2740(RSP))
mentioneaza la pet.J faptul ca: “in wltimii ani, se estimeazd cd aproximativ 700 000 de
cetdteni spanioli au fost victime ale unor fraude financiare, deoarece bancile le-au vindut in
mod ingeldtor instrumente financiare riscante fard a-i informa in mod corespunzdtor cu
privire la amploarea riscurilor si implicatiile reale ale imposibilitdtii de a avea acces la

economiile lor”, textul avand in vedere exclusiv situatia din Spania.

Pe de altd parte, mentionam ca Directiva 2005/29/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 11 mai 2005 privind practicile comerciale neloiale ale intreprinderilor de pe
piafa internd fatd de consumatori si de modificare a Directivei 84/450/CEE a Consiliului, a
Directivelor 97/7/CE, 98/27/CE si 2002/65/CE ale Parlamentului European si ale Consiliului
§i a Regulamentului (CE) nr. 2006/2004 al Parlamentului European si al Consiliului
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(. Directiva privind practicile comerciale neloiale”), a fost transpusa in legislatia nationald
prin Legea nr. 363/2007 privind combaterea practicilor incorecte ale comerciantilor in
relafia cu consumatorii §i armonizarea reglementarilor cu legislafia europeand privind
protecfia consumatorilor, cu modificérile ulterioare. Potrivit art.14 alin.(3) din aceasti lege,
contravenfiile prevdzute de prezenta lege se constatd la sesizarea consumatorilor, a
asociatiilor care, potrivit legii, au un interes legitim ori din oficiu, de citre reprezentantii

imputerniciti ai Autoritatii Nationale pentru Protectia Consumatorilor.

7. BNR constientizeaza gradul de pauperizare agresivi a cetitenilor romani activi pe piata
muncii, cu venituri adeseori medii spre mari, din cauza creditelor in franci elvetieni? Care

sunt solutiile sustinute de catre BNR in aceste situatii?

Conform practicii bancare internationale, contractele de credit presupun impartirea riscurilor
intre debitor si creditor dupa cum urmeaza: riscul de credit este asumat de catre creditor, iar
riscul valutar si cel de rata dobénzii cade in responsabilitatea debitorului. Infelegerea de catre
debitor a riscurilor la care se expune in momentul contractirii unui credit in valuti este
importantd pentru evaluarea capacitatii de platd a creditului in viitor, in special in cazul

creditelor ipotecare caracterizate de maturitati care acopera mai mult de un ciclu economic.

BNR a avertizat in repetate ocazii asupra riscurilor dinspre creditarea in valuti, in special a
celei in monede exotice precum cea in CHF. Aceste avertizdri au fost transmise att prin
intermediul conferintelor i seminariilor, a intdlnirilor lunare cu reprezentantii Asociatiei
Roméne a Bancilor si cei ai unor asociatii de specialitate (Asociatia Analistilor Financiari-
Bancari din Roménia, Asociatia Nationala a Exportatorilor si Importatorilor din Romania
etc.), precum si prin intermediul studiilor si publicatiilor periodice ale BNR publicate pe site-

ul institutiei (Rapoartele anuale §i Rapoartele asupra stabilitatii financiare).

in plus, BNR a avut o atitudine pro-activd in ceea ce priveste prevenirea riscurilor dinspre
creditarea in valutd prin promovarea inca din anul 2003 a unor masuri prudentiale precum
cele de limitare a indatorarii debitorilor (Normele BNR nr.15/2003, 16/2003, 10/2005,
11/2005, 20/2006, Regulament BNR nr. 24/2011, Regulamentul nr.17/2012), de cresterea
gradului de acoperire cu provizioane pentru expunerile in valutd (Regulamentul BNR nr.

4/2008), avertizarea debitorilor privind riscurile la care se expun (Regulamentul BNR
nr.11/2008)
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Banca Nationald a Romaniei promoveaza implementarea unor solutii individualizate,
negociate intre parile direct implicate in contractul de credit (respectiv institufia de credit si
debitorul). Aceste caracteristici se intemeiazi pe specificul din Romania al situatiei creditelor
in franci elvetieni, in special, si a celor in valuti, in general, si imbina: (1) principiile pietei
libere, (ii) sprijinul statului pentru grupurile vulnerabile de cetéteni si (iii) exercitarea de citre

Banca Nationald a Romaniei a atributiilor legale privind asigurarea stabilitatii financiare.

Céile de actiune pentru rezolvarea problematicii creditelor in franci elvetieni pot fi diverse,

insa stabilirea oricdrei solutii trebuie s aiba in vedere urmatoarele principii:
* sa fie bine {intitd citre persoanele care au o reald nevoie de a fi sprijinite;
® si se bazeze pe o impartire rezonabili a costurilor;

® sanu creeze hazard moral — respectiv, si nu genereze asteptiri nerezonabile pe viitor
(privind neplata serviciului datoriei) si sa nu discrimineze debitorii in alte monede

(le1, euro, dolari);

* sanu dezavantajeze clientii care au negociat deja cu bancile si au obtinut o modificare

a clauzelor initiale in detrimentul clientilor care nu au realizat asemenea negocieri;

e sd nu afecteze stabilitatea sistemului financiar-bancar. Stabilitatea sistemului financiar
bancar este esenfiald pentru: (i) asigurarea intermedierii financiare si, implicit,
finanfarea cresterii economice, (ii) crearea de locuri de munca, (iii) cresterea
veniturilor populatiei, (iv) crearea conditiilor de rambursare a creditelor, v)

menfinerea increderii deponentilor in sectorul bancar;

¢ sid nu incalce Tratatul privind Uniunea Europeanai si conditiile de aderare a Romaniei

— nerestrictiondnd libera circulatie a capitalului.

Avand in vedere cele prezentate mai sus, apreciem ca solutia dezirabila, atat pentru debitorii
indatorafi in CHF ce inregistreaza dificultati de plata, cét si pentru adoptarea unei solutii
echilibrate si circumscrise integral cadrului constitutionalitatii, este cea propusa de Ministerul
Finantelor Publice (MFP). Propunerea MFP prevede: (i) negocierea conversiei intre banci si
client, (ii) acordarea unei garantii de citre MFP pentru 50% din suma rimasi de plata si (iii)
acordarea de cdtre bancd a unui discount la valoarea creditului in functie de situatia

debitorului.
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