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Moftto:
,Ca sa obtii un imprumut

rebuie sa dovedesti mai intai

ca nu ai nevoie de el.”
(Edward A. Murphy, 1918 — 1990)



Justificarea temei

In practicd managementul societdtilor se
confruntd cu un cerc vicios, caracterizat
prin 2 aspecte:

> 1), Societatile aflate in dificultate au
evole de finantare penfru a-si
continua activitatea

2). Obtinerea de finantare 1n
procedura insolventel este aproape
IMmposibild




Cum se pot finanta societatile aflate in dificultate?
» Noua lege va remedia aceasta problema?



nsideratii preliminare

» Statele europene au incercat reformarea dreptului
iInsolventel prin crearea de norme legale care sa
permita salvarea intreprinderilor cu potential

pune asigurarea accesului la finantare 1n
rul procedurilor de preinsolventa si insolventa
pentru debitorii de buna-credinta si viabili

» Se pune accent pe prevenirea ajungerii in
incapacitate de plata

Este nevoie de o cultura a anticiparii



venirea esecului in afaceri

» | egea nr. 85/2014 are la baza si principiul
Lasigurarii accesului la surse de finantare in
procedurile de prevenire a insolventei, 1n
pericada de observatie si de reorganizare, cu
crgarea unui regim adecvat pentru protejarea
estor creante.” (art. 4 pct. 8)

»|egea faciliteaza accesul la finantare al
debitorilor insolventi, cu protejarea creditorilor
curenti



venirea esecului in afaceri

®» | cgea din 2014 este compatibilld cu noile
tendinte europene In materie care urmaresc o
flexibilitate sporita a procedurii insolventei

» |n /forocedura insolventei, ,noile surse de
finrantare necesare penfru punerea in aplicare
unui plan de restructurare nu ar trebui sa fie
declarate nule, anulabile sau neexecutabile ca
un aclt in defrimentul masei generale a
creditorilor”(Recomandarea Comisiel Europene
din 12.03.2014, Sectiuneal lll, A lit. e)




antarea in conditii normale de
activitate

aporturile aduse la capitalul societatii de
asociati/actionari

reinvestirea profitului realizat de societate
accesarea unui credit bancar pentru finantarea activitatii

deschiderea unei linii de credit bancar

prumvuturi  obtinute de la societati financiare
ebancare

finantare prin factoring
emisiune de obligatiuni
operatiuni de leasing



inantarea in cadrul procedurilor
preinsolventa

» Modalitatile prin care debitorul poate depasi starea de
dificultate financiara in cadrul procedurii de concordat
preventiv (cf. art. 24 alin. (2) lit. b):

» majorarea capitalului social

nversia unor creante in actiuni/parti sociale

»/imprumut bancar, obligational sau de alta naturaq,
inclusivimprumuturi ale asociatilor/actionarilor

> infiintarea ori desfiintarea unor sucursale sau puncte de
lucru

> vanzarea de active
> constituvirea de cauze de preferinta



Finantarea in perioada de
observatie

®» Perioada de observatie este deosebit de
importanta pentru asigurarea unui minim de
resurse de finantare

v

= Dacga’ debitorul nu reuseste sa supravietuiasca pana
la tocmirea si votarea planului de reorganizare, cu
siguranta nu mai este posibila salvarea lui de la
liment

»/ In prezent aceastd perioadd a fost limitatd la 1 an

Important: Mentinerea contractelor de credit in
derulare




tinerea contractelor de credit
in derulare

» Cf. art. 123 alin. (1) din Legea nr. 85/2014:

> Contractele in derulare se considera
mentinute la data deschiderii procedurii,
t. 1.417 din Codul civil nefiind aplicabil

Orice clauze contractuale de desfiintare a
contractelor in derulare, de decadere din
beneficiul termenului sau de declarare a
exigibilitatii anticipate pentru motivul
deschiderii procedurii sunt nule




tinerea contractelor de credit
in derulare

» Arf. 1417 NCC - decaderea debitorului din
beneficiul termenului daca acesta se afla in stare
de insolvabilitate sau, dupa caz, de insolventa

1418 NCC - decaderea din beneficiul
termenului face ca obligatia sa devina de indata
exigibila

= NCC nu ia in considerare particularitatile procedurii
insolventei si faptul ca exista si posibilitatea
reorganizarii judiciare, nu doar a falimentului



e din executari silite sau ipoteci
mobiliare

w Cf. art. 75 alin. (9) din lege, chiar si sumele de
bani care fac obiectul unor cauze de preferinta
pot fi folosite pentru acftivitatea curenta 1n
perioada de observatie, dar, in aceasta situatie
se /Impune ,acordul creditorului fitular al
garantiei”, iar in cazul refuzului acestui acord
udecatorul sindic poate autoriza folosirea
cestor sume de bani cu acordarea 1n
beneficiul creditorului fitular al garantiel @
profectiei corespunzatoare conform
prevederilor art. 87 alin. (3)”




inantarea in reorganizare

= Obtinerea unor surse de finantare este
indicata generic fara a se dezvolta cu
privire la formele acestora

ladnga mentinerea contractelor de
redit sau de leasing in derulare se pot
ncheia operatiuni noi in conditiile legii




inantarea in reorganizare

» De exemplu, un debitor se poate finanta prin:

reorganizarii
® obtinerea deschiderii unei linii de credit bancar

nebancare

emiterea de titluri de valoare

conducerea debitoarei sau catfre ferte persoane
schimbul finantarii

conversia creantelor in titluri de valoare
finantarea prin factoring

® gccesarea unui  credit bancar pentru  finantarea

» gcordarea unui imprumut de cafre insfituti financiare

cedarea unei parti din capitalul social catre angajati,

cedarea de actiuni ale debitorului catre creditori si/sau



inantarea in reorganizare

» Alte posibile modalitati de finantare prevazute de Codul
Civil:
» Cesiune de creanta (art. 1566), cesiune cu titlu oneros

(art. 1456 alin (3), cesiune constatata printr-un ftitlu
nominativ, la ordin sau la purtator (art. 1587 - 1592)

> Preluarea datoriei de catre alta persoana (art. 1599)
> Remiterea de datorie (art. 1629)

imprumutul de folosinta (art. 2146), imprumutul de
consumatie (art. 2158); imprumvutul cu dobanda (art.
2167); facilitatea de credit (art. 2193 - 2195)

> Asigurarile de credite si garantii si asigurarile de pierderi
financiare (art. 2221 - 2222)

» Contractul de consignatie (art. 2054)



antii pentru finantatorii din cadrul
procedurii de insolventa

= Prioritatea la restituire - art. 87 alin. (4) din lege

» Posibilitatea formularii cererii de deschidere a
procedurii falimentului in cazul neplatii
creantelor curente - art. 143 alin. (3)

» Superprioritatea creantelor in cazul ajungerii in
aliment -art. 159 alin. (1), art. 161 pct. 2



in loc de concluzii

» legea are ca scop, atunci cand este posibil,
acordarea sansei de redresare a activitatii
debitorului in dificultate financiara

» Actul normativ din 2014 s-a aliniat tendintelor
europene in materie




Va multumesc!




