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Active și rezultate la 31.12.2015

79.39%

20.61%

Structura activelor nete ale fondurilor de pensii PII
31.12.2015

Contribuţii nete Rezultate investiţionale

81.26%

18.74%

Structura activelor nete ale fondurilor de pensii PIII
31.12.2015

Contribuţii nete Rezultate investiţionale

- miliarde RON -
Sistemul de pensii private Active Nete 31.12.2015 Contribuţii nete 31.12.2015 Rezultate 31.12.2015
Pilonul II (FPAP) 24,67 19,59 5,08
Pilonul III (FPF) 1,25 1,03 0,24
TOTAL 25,93 20,61 5,32



Evoluție rezultat 2007-2015 (I)

Creștere constantă a 
activelor nete datorată 
atât creșterii cotei de 
contribuție (de la 2% in 
2008 la 5% în 2015) cât și 
creșterii rezultatului 
investițional
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Evoluție rezultat 2007-2015 (II)

• Rezultate foarte 
bune obținute între 
2012-2014;

• Chiar dacă în 2015 
s-a înregistrat 
profit, acesta a fost 
inferior profitului 
obținut în anii 
anteriori datorită în 
special scăderii 
ratelor de dobândă.
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Structură portofoliu – 30.04.2016

Compoziţia portofoliilor fondurilor de pensii private 30/04/2016
Acţiuni 4,928,453,014.56         17.85%
Instrumente cu venit fix 19,913,693,385.76       72.14%
Alte active investiţionale 2,761,725,338.81         10.00%
TOTAL 27,603,871,739.13       

18%

72%

10%

Compoziţia portofoliilor fondurilor de pensii private 
la data de 30.04.2016

Acţiuni Instrumente cu venit fix Alte active investiţionale

• Structura conservatoare a portofoliului 
fondurilor de pensii private, cu investiții 
preponderente în instrumenete cu venit 
fix, a condus la obținerea unor profituri 
mai mici începând cu 2015 datorită 
scăderii ratelor de dobândă

• ASF a ajustat modalitatea de calcul a 
gradului de risc permițând o mai mare 
diversificare a portofoliilor



Potențial investiții – 30.04.2016
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Structura activelor din Sistemul de Pensii Private

Posibilitate investire

Deţinere

• Cu excepția claselor de 
active Titluri de stat și 
fonduri mutuale, celelalte 
clase nu au fost explorate de 
către fondurile de pensii 
private

• Cauzele diversificării reduse 
este lipsa unei oferte 
adecvate pe piața internă 
(obligațiuni municipale și 
corporatiste)



VĂ MULŢUMESC PENTRU ATENŢIE!

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARĂ

Splaiul Independenței nr. 15, sector 5, București

Tel: +4021 659 62 94, Fax: +4021 659 62 55

Operator de date cu caracter personal nr. 33477


