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Pietele financiare nebancare — actualitate si perspectiva

Cornel Coca Constantinescu
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Anvergura pietelor financiare
nebancare

Evolutia pietei de capital

Evolutia pietei de asigurari

Evolutia sistemului de pensii private

Protectia consumatorului
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Pietele financiare in economia romaneasca

Activele sectorului financiar raportate la PIB
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2010 2011 2012 2013 2014 2015
Sector bancar m Sector financiar non-bancar
Activele totale ale sectorului financiar / PIB 2010 2011 2012 2013 2014 2015*
Sector bancar 72,75% 70,18% 68,03% 64,12% 60,73% 58,52%
Sector financiar ne-bancar ** 9,35% 9,28% 10,07% 10,78% 11,72% 12,25%
Organisme de plasament colectiv 5,33% 5,01% 5,17% 5,62% 5,91% 5,79%
Fonduri de pensii private 0,87% 1,21% 1,72% 2,32% 3,02% 3,64%
Societdti de asigurare 3,15% 3,06% 3,18% 2,85% 2,80% 2,83%
Dimensiunea sectorului financiar in PIB 82,10% 79,46% 78,10% 74,90% 72,45% 70,77%

Sursa: calcule ASF, * Date provizorii — INS, nu sunt incluse IFN-urile



Consumatorii in pietele financiare nebancare

Sectorul asigurarilor:

Sectorul pietei de capital:

Sectorul pensiilor private:

11.073.802 contracte de
asigurari generale si

3.601.152 contracte de
asigurari de viata in vigoare
(fara ASTRA)

325.190 investitori in FDI
89.613 investitori in Fil

6,56 milioane de participanti
in Pilonul Il

382.318 participanti in
Pilonul Il



Interconectarea pietelor financiare

Societati de asigurari
generale’

Societati de investitii

financiare Societati de asigurari
S de viata
Sistem
bancar
Fondul 4 %
Proprietatea___
S—"=_ J 5 Datorie

2 publica
Piete
reglementate
]
/ ‘ P\ onduri de pensii
Fonduri inchise de v administrate
investitij / privat

Fonduri de pensii
facultative

Fonduri deschise
de investitii

LEGENDA:

Detineri sub 5% din totalul categoriei (actiuni, titluri de stat, depozite)
Detineri intre 5-20% din totalul categoriei

Detineri intre 20-50% din totalul categoriei

Detineri peste 50% din totalul categoriei

Investitii Tn actiuni

Investitii Tn depozite si conturi curente

Investitii in titluri de stat
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Piata de capital — IPO, oferte publice

2 noi emisiuni de instrumente financiare:

1 emisiune de obligatiuni — Municipiul Bucuresti —in valoare de 2,22 miliarde lei;
1 emisiune de produse structurate (SSIF Broker SA)

14 oferte publice de vanzare in valoare totala de 185,8 milioane lei
2 oferte publice de preluare obligatorii, in valoare de 4,7 milioane lei
5 societati admise la tranzactionare pe piata reglementata BVB

6 oferte publice de cumparare a caror valoare se ridica la 7,96 milioane lei

admiterea pe piata reglementati neprecedata de ofertd a Fondului inchis de Investitii
BET - Fl Index Invest

. ] Numar Certificate de Inregistrare a Valorilor
Tip operatiune

Mobiliare
Majorari de capital social 22
Emisiuni de obligatiuni 10
Emisiuni de titluri de stat tranzactionate la bursa 5
Emisiuni de produse structurate 116
Emisiuni de drepturi de preferinta 1

Emisiuni de unitati de fond tranzactionate la bursa 1



Capitalizarea bursiera a companiilor locale raportata la PIB (%)
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Societati

’

de asigurare

Dimensiunea pietei asigurarilor, masurata ca valoare a PBS, a crescut in anul 2015 atat in
termeni nominali (+8,23%), cat si ca pondere in PIB (1,23%)

Atat asigurarile generale cat si asigurarile de viata au contribuit la crestere.

Tn cazul asigurarilor RCA, care au ponderea principald in piatd, s-a inregistrat o crestere cu peste
172 de mii a numarului de contracte (reprezentand 2,4%)
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6,454 6,488 6,449 6,937 ' ' '
- | | | 1.10% 2012 2013 2014 2015

2012 2013 2014 2015
PBS AG PBS AV —A&—Grad de penetrare in PIB

Densitatea asigurarilor (Lei / locuitor)

* Valoare totala PBS in 2015: 8.750.879.938 lei.

* In cazul AG, cele mai importante ponderi in PBS le-au detinut clasa X (RCA+CMR, 47,41%) si clasa IlI

(CASCO, 24,33%), in timp ce pentru asigurari de viata PBS aferente clasei Al (60,34%)
11



Imbunatatirea nivelului si calitatii activelor admise sa acopere
rezervele tehnice. Cresterea gradului de acoperire
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Asigurari generale
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m Titluri de stat si bonuri de tezaur emise de statele membre
Partea din rezerve tehnice aferente contractelor cedate in reasigurare
Creante de la asigurati si intermediari, rezultand din operatiuni de asigurare directe si acceptari in reasigurare
m Depozite si conturi curente la institutii de credit
m Terenuri, constructii in proprietatea societatii
u Cheltuieli de achizitie reportate
m Alte active
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Asigurari de viata
2,000
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1,000
31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015

ilioane lei

M

® Titluri de stat si bonuri de tezaur emise de statele membre
= Obligatiuni si alte instrumente ale pietei monetare si de capital asimilate acestora, tranzactionate pe o piata supravegheata
Unitati in organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPVCM) si alte fonduri de investitii

Alte active
12



Intermedierea in asigurari

e Brokeri: Primele intermediate

— Pe parcursul anului 2015 primele intermediate de brokerii de asigurare au fost
in cuantum de 5.205.134.153 lei in crestere cu 14,31% comparativ cu 2014:

— Primele intermediate pentru asigurarile generale au fost in cuantum de
5.076.101.596lei (cu 14,32% mai mult decat in perioada anterioara) iar gradul
de intermediere a fost de 73,17%;

— Primele intermediate pentru asigurarile de viata, au fost in cuantum de
129.032.557 (cu 13,89% mai mult decat in perioada anterioara), gradul de
intermediere fiind de 7,11%.

Structura pe clase de AG a primelor intermediate Structura pe clase de AV a primelor intermediate
la 31 decembrie 2015 la 31 decembrie 2015

mi VIl mX alte clase

i I malte clase 13



Nivra~tivy 1
LJIICTUL

cresterea nivelului de protectie a
consumatorilor

cresterea calitatii serviciilor, prin
indeplinirea unor cerinte calitative cu
privire la experienta profesionala,
conduita profesionala, cunostinte cu
privire la produsele oferite, cu referire
in special la produse de investitii bazate
pe asigurari

test de cerinte si nevoi pentru
determinarea produsului adecvat
standardizarea si transparenta

informatiilor pre-contractuale cu privire
la produs si la costuri (de distributie)

administrarea corecta a conflictelor de
interese

TV L r An1r- /o
Ivd UL ZU10/3

cresterea concurentei

* includerea altor participanti la piata
care vand produse de asigurare, ca
activitate auxiliara



Reasigurarea in contextul S Il — instrument de
administrare a riscului

Regimul S Il recunoaste efectul de diminuare a riscului ca urmare a aranjamentelor
de reasigurare, in conditiile existentei unui transfer al riscului

Contribuie la imbunatatirea SCR prin diminuarea riscului de subscriere ca urmare
a transferului unei parti a riscului

Contribuie la reducerea riscului de piata, in conditiile in care riscul de contraparte
este administrat corect prin alegerea unui reasigurator cu o pozitie financiara
puternica

Contribuie la reducerea volatilitatii obligatiilor, rezultand astfel o marja de risc mai
mica si prin urmare cresterea fondurilor proprii

15
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Activele sistemului de pensii private

Valoarea activelor totale in sistemul de pensii private a crescut constant, atingand la 31 decembrie
2015, 25,94 de miliarde de lei (aproximativ 6 miliarde de euro), reprezentand 3,64% din PIB.
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Dec. lan. Feb. Mar.  Apr. Mai lun. lul. Aug. Sep. Oct. Nov. Dec.
2014 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015

M Active Pilon Il M Active Pilon Il
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Investitiile fondurilor de pensii private pe tari

Pilon Il

Obligatiuni Obligatiuni
BERD BEI - corporative
BM 1,04% Actiuni UE UE 1,74%

2,05%

Investitii
~_state UE
6,53%

Titluri de_~

participare Titluri de
OPCVM UE stat UE
2,42% 0,32%

Evolutia sistemului de pensii private

Pilon 1l
Obligatiuni Obligatiuni
BERD, BEI, BM corporative
1,44% UE 2,11%

i

Actiuni UE

. 0,67%
|~ Investitii state

UE 5,43%
Titluri de stat

UE 0,16%
Obligatiuni
municipale UE
Titluri de 0,00%
participare
OPCVM UE
2,62%
18



Rate de rentabilitate ale fondurilor de pensii private

Pilon Il - Rata medie ponderata de rentabilitate Pilon Ill - Rate medii de rentabilitate in perioada
— decembrie 2014 — decembrie 2015 decembrie 2014 — decembrie 2015
12% - 12% -
10% - 10% -
8% - 8% -
6.1493%
5.0375%
6% - 6% -
4.8394%
4% T T T T T T T T T T T T \4% T T T T T T T T T T T T 1
o [ 0 = = > [y = oo o + > o o C o) = = > C = oo o + > O
g 8 ¢ £ 288322498 28 8 3 8¢ 2833228028
-l-Ra'ta medie ponderata de rentabilitate fonduri de pensii Grad de risc ridicat 2-Grad de risc mediu
private
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Scop: cresterea increderii consumatorilor si asigurarea stabilitatii financiare

Are in vedere:

1. Educatia financiara — dezvoltare abilitatilor si capabilitatilor necesare pentru
intelegerea produsului sau operatiunii, a riscurilor, drepturilor si obligatiilor
rezultate din contracte

2. Cresterea nivelului de transparenta a produsului si a pietei, administrarea
conflictului de interese

3. Monitorizarea regulilor de conduita, precum si sanctionarea practicilor incorecte si
inselatoare

20




Consumatorii trebuie sa beneficieze de o educatie in materie economica si financiara cat
mai curand posibil, incepand cu varsta scolara, urmand a fi continuata pe tot parcursul
vietii

ASF a demarat in anul 2015 proiectul de educatie financiara in scoli, in baza acordurilor
semnat cu inspectoratele scolare din Bucuresti, lasi si Cluj

22 de lectori din cadrul ASF au sustinut 330 de ore de curs pentru aproape 2.500 de elevi
din 17 scoli si licee

Tncheierea unui protocol cu MECS pentru introducerea unei discipline scolare optionale de
educatie financiara pentru dezvoltarea cunostintelor si abilitatilor elevilor in domeniul
financiar

Scopul imbunatatirii educatiei financiare:

dobandirea de cunostinte, abilitati si competente pentru intelegerea si utilizarea produselor
si serviciilor financiare nebancare



2. Cresterea nivelului de transparenta a produsului si a
pletei

Punerea la dispozitia potentialilor clienti a informatiilor pre-contractuale
relevante si intr-un format standardizat

Efectuarea testului adecvarii produsului financiar oferit din punct de
vedere al expunerii la riscurilor, in special in cazul produselor cu
componenta investitionala

Cerinte de formare profesionala continua a intermediarilor financiari, in
vederea prezentarii adecvate si complete a produsului sau serviciului
financiar oferit

22




Respectarea regulilor de transparenta fata de consumator

Avertizare cu privire la activitati/firme/produse neautorizate

Monitorizarea publicitatii inselatoare

Monitorizarea practicilor de vanzare abuzive, agresive sau inselatoare

Mystery shopping

23




Relansarea cresterii

un nou inceput de crestere sustenabila si
sanatoasa

Regulile pietelor: alinierea la normele europene, predictibilitate si transparenta sporita

Cresterea PIB, si a
veniturilor disponibile

Stabilitate sporita

Infuzii de capital

e Cresterea capitalizarii totale

Piata de e Cresterea lichiditatii pe piata de obligatiuni si de produse
capital structurate

e Cresterea semnificativa a activelor OPC locale, in special FDI

e Inversarea trendului de scadere din perioada 2013-2014, si

apropierea de maximul istoric din 2008

. . . e Cresterea ponderii in PIB si a densitatii asigurarilor

Asigurari - ‘v . .
e |Imbunatatirea procesului de despagubire

e Cresterea gradului de acoperire a rezervelor cu active admise,

a calitatii activelor si a gradului de cedare in reasigurare

e Active in valoare de 6 miliarde de euro, in crestere cu 28,62%
fata de 2014, dintre care 5,72 miliarde de euro in Pilonul 1l si 0,28
Pensii miliarde de euro in Pilonul Il
Private e Randamente pozitive in pofida mediului financiar caracterizat
de rate scazute de dobanda
24
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prin transformarea capitalului in investitii oferind
alternative de plasament pentru surplusul de capital
al populatiei/firmelor;

» prin preluarea riscurilor asigurabile;

25
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